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Software professionale di Finanza Aziendale

PRINCIPALI NOVITA’ DELLA VERSIONE 2015

IN TUTTI I MODULI OPERATIVI

VALUTAZIONE CON METODO PATRIMONIALE MISTO (Euro) Acrsii dille it pan e

REDDITO MEDIO ADOTTATO

PATRIMONIO NETTO CORRENTE

ANNIPER CALCOLO AWIAMENTO

2) AVVIAMENTO - (BADWILL)

b) PATRIMONIO NETTO CORRENTE

VALORE AZIENDA (a+b)
VALORE UNITARI

VALUTAZIONE AZIONE-QUOT

Migrazione al moderno linguaggio di programmazione Visual Studio 2013.
Revisione ed aggiornamento grafico dell’interfaccia, delle tabelle
interne, dei grafici e delle Relazioni.

Le tabelle di output hanno ora lo sfondo bianco, mentre quelle di input
hanno sfondo colorato.

Le stampe sono state ottimizzate per la stampa a colori, anche se
risulteranno comunque gradevoli anche bianco e nero. Di default il
software sara impostato per stampare a colori; per selezionare la
modalita desiderata agire sull’apposito pulsante posto sulla barra degli
strumenti.
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E’ stato aggiunto un nuovo pulsante “Nascondi righe a zero”, che
nasconde, sia a video che in stampa, tutte le righe aventi valore zero.
Tale funzione, molto utile soprattutto per la stampa dei “"Conti economici
analitici”, & comunque disponibile su ogni output.
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Come richiesto dai moderni sistemi operativi, come cartella di
salvataggio dei documenti viene ora proposta “Documenti/top value”,
fermo restando la possibilita di salvare in qualsiasi altra cartella scelta
dall’utente. In tale cartella & stato posizionato anche il database (file
data.mdb).

E’ stato perfezionata I'Esportazione in excel (Menu File/Esporta
fascicolo in excel): le stampe composte da piu pagine vengono ora
esportate in unico foglio e non piu in tanti fogli quante erano le pagine di
stampa.

% MODULO BUDGET & BUSINESS PLAN

Aggiornamenti fiscali e normativi.

g MODULO ANALISI DI BILANCIO

Aggiornamenti fiscali e normativi.

-
s

£ MODULO VALUTAZIONE AZIENDALE

In “Inserimento/Stato patrimoniale a valori correnti”, & stata aggiunta

una apposita colonna per inserire le “rettifiche da valutazione”.



Maormalizzazione Risultati esercizio

Mormalizzazione M.O.L.

Mormalizzazione N.O.P.AT. VALORI
([ TIFICHE CORRENTI
ATTUALI




PRINCIPALI NOVITA’' DELLA VERSIONE 2014

MODULO BUDGET & BUSINESS PLAN

e Aggiornamenti fiscali e normativi.

e E’ stata inserita la possibilita di gestire manualmente gli incassi da
clienti e i pagamenti a fornitori, in alternativa alle dilazioni medie.
Tale flessibilita & particolarmente utile sia per attivita atipiche quali le
imprese di costruzione e le immobiliari, ma anche per la redazione dei
piani di ristrutturazione aziendale.

. Budget & Busness Plan - senzANOMEPNE I T —

T 0
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File Modifica  Preesistente  Budgets Piani  Scostamenti %
L H = . D@ (7 %)
GESTIONE MANUALE INCASSI DA CLIENTI E PAGAMENTO FORNITORI MERCI

2013 Gennaio Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglio Agosto Ottobre Di ) TOTALE
Incassi da Clienti Preesistenti ] 0| 0 0 0] 0 0| ] 0 0] 0 0 0
Incassi su Vendite previsionali 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0
Pagamento Fornitori Preesist. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagamento su Acquisti previs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2014 Gennaio Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglio Agosto Settembre Ottobre Novembre | Dicembre TOTALE
Incassi da Clienti Preesistenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incassi su Vendite previsionali 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9
Pagamento Fornitori Preesist. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pagamento su Acquisti previs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2015 Gennaio Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglio Agosto Ottobre Di e TOTALE
Incassi da Clienti Preesistenti 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 0
Incassi su Vendite previsionali 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ]
Pagamento Fornitori Preesist. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 il
Pagamento su Acquisti previs. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

e Gestione Ratei passivi: qualora si preveda di non pagare rate di mutuo,
€ possibile imputare gli interessi passivi al Conto economico e appostarli
nello S.P. tra i ratei passivi, gestendone il pagamento con flessibilita.

e Nel Menu Scostamenti & stato inserito il Budget di cassa Rolling, cioé
la possibilita di gestire mensilmente la riformulazione del Budget di
cassa, partendo da saldi bancari aggiornati ed inserendo a mano gli
scadenziari di clienti (da inserire alla voce "incassi da Scadenziari") e
fornitori merci (da inserire alla voce "Fornitori da scadenziari").

e In Menu Budgets/Finanziamenti/Mutui & stata semplificata la gestione dei
preammortamenti dei mutui.



i Budget & Business Plan - SENZANOMEPNI

| £X /4 ﬁ Ox 6
File Modifica  Preesistente  Budgets  Piani  Scostamenti ?
il = \9@ 9
PRE-AMMORTAMENTI E ALTRI FINANZIAMENTI A MEDIO-LUNGO TERMINE (OLTRE 12 MESI
DATI 2003 | 214 | 2005 | a6 | 2017

- IMPORTO FINANZ. | 0 0 0 0 0
- DURATA IN MESI 24 24 24 24 24
- MESE DI EROGAZIONE 1 1 1 1 1
-TASS0 ANHUO 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
- PERIOD. INTERESSI {3-6-12) b 6 B 6 6
- PREAMMORT. [1=5i; 0=No) ] 0 0 0 i
- IMPORTO FINANZ. Il 1] 0 0 0 0
- DURATA IH MESI 24 24 24 24 24
- MESE DI EROGAZIONE 1 1 1 1 1
-TAS50 ANHUO 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
- PERIOD. INTERES 51 {3-6-12) B 6 6 b )
- PREAMMORT. {1=5i; 0=Na) ] 1] 0 0 ]
In particolare €& ora possibile precisare se trattasi di un

preammortamento.

Trasporti, Lavorazioni esterne, ecc.

DILAZIONI PAGAMENTO TRASPORTI CLIENTI

o MODULO ANALISI DI BILANCIO

GIORNI | 2013 : 2014 2015 : 2016 @ 2017
DILAZ. Quota% Quota % Quota % :Quota % Quota %
0 0 0 0! 0 0
30 100 100 100: 100 100
60 0 0 0 0 0
90 0 0 0} 0 0
120 0! 0 0} 0 0
150 0! 0 0} 0 0
180 0. 0 0! 0 0
TOTALE 100 : 100 100 : 100 100
MEDIA 30 30 30 30 30

Aumentate le tempistiche di pagamento relativi ad alcuni costi quali i

e Inseriti gli indici di valutazione della sostenibilita bancaria DSCR, ADSCR

LLCR
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File  Modifica Inserimento  Analisi  Ratin g z
s @2 H = @ Y
VALUTAZIONE DELLA SOSTENIEILITA' BANCARIA
FreeCashFlow Servizio L&.C.R. ADVECR.
lordo gest. fin. del debito [copertura rata) | (dscr medio)

1 125.148 98.574 1.27 1,21

2 131.247 98.574 1,33 1,30

3 132.145 98.574 1,24 1,31

4 133.254 98.574 1,35 1,32

5 134.512 98.574 1.26 1,33

] 135.124 98.574 1,37 1,24

1 0 0 0,00 0,00

i) 0 0 0,00 0,00

9 ] b 0,00 0,00

10 0 0 0,00 0,00

1 0 0 0,00 0,00

12 0 0 0,00 0,00

12 ] ] 0,00 0,00

14 0 ] 0,00 0,00

15 ] 0 0,00 0,00

16 0 0 0,00 0,00

17 ] ] 0,00 0,00

18 0 ] 0,00 0,00

13 ] 0 0,00 0,00

20 0 0 0,00 0,00

21 ] ] 0,00 0,00

22 0 ] 0,00 0,00

23 ] 0 0,00 0,00

24 0 0 0,00 0,00

25 0 0 0,00 0,00
Tasso attualizzazione 5,00
VANFree CashFlow  668.239
Riserva di cassaattuale 0
Debitoresiduo 315478
LLCR (coperturadebito)) . 2,12

Aggiornamenti degli algoritmi di calcolo del Rating creditizio.




PRINCIPALI NOVITA’' DELLA VERSIONE 2013

IN TUTTI I MODULI OPERATIVI

e Revisione ed aggiornamento grafico dell’interfaccia, marchio, icone.

Fle  Modfica Inserimento | Analisi

I == [y [ Analisi economica
Analisi patrimaniale CRUSCOTTO DIREZIONALE

Indici di Arialist Firianzisria y [ORICI PREWISIONAL|

Bilancio analisi B.E.P. " 011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
INDICI Dl REDDITIVITA |
E.V.A. | Indici | 100.254 68.327 100.903 113.378 203.498 255.019 264.025
R.0.E. Grafici y | 384% 29,57% 25,39% 19,36% 23,14% 20,77% 21,30%
[Utile Matta £ (Cap.Natto-Utile Natta)]
R.0.L 29,23% 21,79% 17.60% 12,42% 11,37% 13.28% 13,05% 14.11%
(Reddito Operativa / Cap. Investite Oper. Medio)
R.0.S. 12,54% 8.73% 7.06% 5.25% 5,23% 6.25% 6.44% 7.34%
(Reddito OperativoFalare della Produzione)
Utile Netto / Fatturato Netto 5,53% 249% 2,34% 2,57 % 2,31% 3.21% 345% 4,15%

e Adeguamento relativo a novita fiscali del periodo.

e Salvataggio automatico dei files: ogni 30 minuti il programma invia un
messaggio con proposta di effettuare il salvataggio del documento di
lavoro. Possibilita di disattivare tale funzione.

Budget & Business plan
e E’ stato inserito un nuovo schema di rendiconto finanziario mensile.



File  Modfica  Pressistents Budgets  Piani

;E: Pianificazione: Budget & Business Plan - C:',Programmi’, Top Yalue 2013 PROYA.PNF

v @ ol O

Scostai‘nenti 7
i La H = . \ 2@ Q
| 2013 Gennaio | Febbraio Marzo Aprile Maggio Giugno Luglio Agosto  [|Settembre | Ottobre [Hovembre | Dicembre
Banche iniziali a breve -390.940: 172019 132009 53078 59.338: 59.377 11213 111367 213,028 211189 262.122  197.267
(i cu sb) -d6. 44y G644y 36447 36447 36447 30447 36447 36447 36447 36447 36441 36441

(el cui fici cassa) -354.499, 135578 95569, 17337 -22.897. 05.818; 47656 147808 2404697 247630, 298563 233707

Flusso di cassa gestione operativa| 218.921;  40.010: 144.993 5,961 118,715 99.966: 100.152; 101.661: 65.816: 50.933: 40.098: 99224

Imposte 0 0 0 69.969 0 0 0 0 -104.953 0
Oneri finanziari 0 0 -2.687 0 0 660 0 0 -154 0 0 110
Dividendi 0 0 0 0 0 0 0 0 (1] 0 0 0
Investimenti netti 0 0i 54074 0 0 67.500 0 0 5£7.500 0 0: 67.500
Variazione Mutui e Debiti Fin. a ML 0 0 0 0 0: -10.000 0 0 0 0 0 480.334
Operazioni sul Capitale Proprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo finanziario netto del mese 218.921. 40,0100 78.232 55610 118,715 48,1620 100.152; 101.661 -1.83% 50933 64.856; 313.720
Banche finali a breve 720190 132,009 537780 593380 59.377  11.2150 111.367] 213.028; 211.189 262.122] 197.267 510.987
(i cui sb9 SOG4t 36447 S84470 364410 -S6.447) B6.4470 36441 35441 35441 36441 36 4470 36 447
{iefi cui fichi cassa) 135678 955600 7337 22897 95818 47.6560 1478080 240469 2476300 298503 233707 547428
(i el ok fidl cassa) 0 0 i) 0 i 0 0 0 0 0 0 0
e Perfezionamento di vari algoritmi tra cui incasso clienti, incasso fornitori,

calcolo mensile degli acquisti in base ai giorni di rotazione delle scorte, e
I'incasso dell’iva sugli acconti da clienti, su acconti a fornitori merci, su
acconti a fornitori c/capitale.

Analisi di Bilancio e Rating creditizio

Riclassificazione Valore aggiunto e MOL: e’ stato inserito schema con
dettaglio dei conti che confluiscono in ciascuna voce del riclassificato.

4

Riclassificazione a Costo del Venduto: €&’ stato inserito schema con
dettaglio dei conti che confluiscono in ciascuna voce del riclassificato.

Riclassificazione Patrimoniale a Liquidita ed esigibilita: &' stato inserito
schema con dettaglio dei conti che confluiscono in ciascuna voce del
riclassificato.

Riclassificazione Patrimoniale formato civilistico: & stato ampliato lo
schema.

PRINCIPALI NOVITA’' DELLA VERSIONE 2012

Budget & Business plan

E’ stato eliminato il foglio esterno mutui.xls: adesso i mutui con piu rate
annue di rimborso (mensili, trimestrali, ecc.) vengono gestiti
direttamente in Menu Budgets/Finanziamenti.




ACCENSIONE MUTUI PASSIVI

DATI 2012 2013 2014 2015 2016
- IMPORTO MUTUG | 1.000.000 0 0 0 0
- DURATA IN ANHI 6 0 0 1] 0
- MESE DI EROGAZIOHNE f 0 0 0 0
- TASSO AHHNUO 5,25 0,00 0,00 0,00 0,00
- HR. RATE AHHUE (1,2,3,4,12) 12 0 ] 0 0

e E’ stato inserita una specifica tabella che evidenzia il completo piano di
ammortamento dei nuovi mutui previsti dall’'utente (Menu
Budgets/Varie/Mutui passivi/Dettagli ratei).

%2 Pianificazione: Budpet & Business Plan - C:\Documents and Settings\Alessandro\Desktopla. pnf

File Modifica Preesistente Budgets  Piani  Scostamenti 7

iD@E& | (x| AN 2E

DETTAGLIO 2mz2 2013 2014
RATE hutuo 1 Mutuo 2 Mutuo 1 hutug 2 Mutuo 1 Mutug 2

BATA 1

Rimbarso capitale 11.846 0 0 0 0 0
Interessi 4.375 0 0 0 0 0
Capitale residua 955.154 0 0 0 0 0
RATA 2

Rimborso capitale 11.898 0 0 0 0 0
Interessi 4.323 0 0 0 0 0
Capitale residuo 976.256 0 0 0 0 0
RATA 3

Rimborso capitale 11.950 0 0 0 0 0
Interessi 4.271 0 0 0 0 0
Capitale regidua 954,306 0 0 0 0 0
RATA 4

Rirmborso capitale 12.002 0 0 0 0 0
Interessi 4.219 0 0 0 0 0
Capitale residua 952 304 0 0 0 0 0

e Sono state recepite le novita fiscali previste dalla manovra fiscale di
luglio 2011 (riporto perdite non superiore all’80%)

e Attraverso l'aggiunta di specifiche nuove voci di Menu & stata facilita la
gestione dei Leasing nuovi e di quelli preesistenti.

"= Pianificazione: Budget & Business Plan - SENZANOME.PNF
File  Maodifica  Preesistente | Budgets | Piani  Scostamenti 7
0w &S Tabelle

Commerciale

Produzione
Bcquisk
Scarke
Cosko lavoro
Altre aree

Investimenti

Finanziamenti Mukui & Finanziamenki wari

Varie Leasing

Contributi agewvolati




Attraverso l'aggiunta di specifiche nuove voci di Menu é& stata facilita la
gestione dei “Contributi agevolati” nuovi e preesistenti.

Attraverso l'aggiunta di specifiche nuove voci di Menu ¢& stata facilita la
gestione dei “"Risconti attivi e passivi" preesistenti.

ANALISI DI BILANCIO E BASILEA 2

In Menu Analisi/Analisi finanziaria/Rendiconto & stato aggiunto uno
schema conforme agli IAS 7 e quindi idoneo ad essere accluso al bilancio
d’esercizio da depositare.

VARIAZIONI GREZZE RETTIFICHE FLUSSI

2012 {Euro) IMPIEGHI FONTI DARE AVERE IMPIEGHI | FONTI
FLUSSI FINANZIARI DELLA GESTIONE OPERATIVA
Reddito operative ante imposte e elementi straordin. 0 427.784 0 0 0 427.784
Rettifiche per:
- Ammortamenti 0 76.002 0 0 0 76.002
- Accantonamenti e Variazione T.f.r. 34.198 94.609 0 0 0 60.410
Reddito operativo prima delle variaz. nel capit. circol. 0 564.197 0 564.197
Variazione dei crediti di regolamento 256.325 0 0 0 256.325 0
Variazione dei debiti di regolamento 112.867 0 0 112.867 0
Variazione rimanenze di magazzino 0 230.892 0 0 0 230.892
Flusso di cassa generato da attivita operative 0 425.897 0 425.897
Interessi corrisposti 103.615 0 0 0 103.615 0
Interessi ricevuti 0 392 0 0 0 392
Imposte sul reddito pagate 174.922 0 0 0 174.922 0
Dividendi corrisposti 103.291 0 0 0 103.291 0
Dividendi ricevuti 0 0 0 0 0 0
Flussi della gestione straordinaria 5.666 0 0 0 3.666 0
Flusso finanziario netto da attivita operative 0 38.795 0 38.795
FLUSSI FINANZIARI DA GESTIONE DI INVESTIMENTO
Acquisto di partecipazioni 52 0 0 0 52 0

In Menu Analisi/Analisi finanziaria/Vari/Analisi finanziaria degli
investimenti é stata aggiunta I'analisi finanziaria degli investimenti (TIR,
VAN, IP), collegandola direttamente ai flussi finanziari che si evincono
dai bilanci storico-previsionali inseriti dall’'utente. In alternativa, tale
tabella € anche utilizzabile con dati inseriti manualmente dall’utente.



AHNO FLUSSI HEGATIVI FLUSSI HEGATIVI FLUSSI POSITIVI {FLUSSI POSITIVI SALDO = V.A.H. INDICE DI
ATTUALIZZATI : PROGRESSIVI : ATTUALIZZATI : PROGRESSIVI FLUSSI AHHO PROFITTABILITA"
TASSO 575 375
2012 1.500.000 1.500.000 93.738 93.738 {1.406.262) (1.406.262) 0,06%
2013 709.220 2.209.220 301.914 395.652 {407.306) (1.813.568) 0,18%
2014 223.552 2432772 166.618 562.270 {56.934) {1.870.502) 0,23%
2015 0 0 208.228 770.498 208.228 (1.662.274) 0,32%
2016 0 0 202,729 973.227 202,729 (1.459.545) 0,40%
2017 0 0 230.667 1.203.894 230.667 (1.228.878) 0,49%
2018 0 0 218,125 1.422.019 218.125 {1.010.753) 0,58%
2019 0 0 206.265 1.628.284 206.265 (804.488) 0,67%
2020 0 0 195.049 1.823.333 195.049 (609.439) 0,75%
2021 0 0 184.444 2.007.777 184.444 1424.995) 0,83%
2022 0 0 174.415 2.182.192 174415 (250.580) 0,90%
2023 0 0 164.931 2.347.124 164.931 (85.649) 0,96%
2024 0 0 155.964 2.503.087 155.964 70.315 1.03%
2025 0 0 147.483 2.650.571 147.483 217.798 1,09%
2026 0 0 139.464 2.790.035 139.464 357.262 1,15%
2027 0 0 131.881 2.921.916 131.881 489.143 1.20%
2028 0 0 124.710 3.046.626 124.710 613.853 1.25%
2029 0 0 117.929 3.164.555 117.929 731.783 1,30%
2030 0 0 111.517 3.276.072 111.517 843.299 1,35%
2031 0 0 105.453 3.381.525 105453 948.753 1,39%
2032 0 0 299.719 3.481.245 29.719 1.048.472 1,43%
2033 0 0 94.297 3.575.542 94.297 1.142.770 1.47%
2034 0 0 89.170 3.664.712 89.170 1.231.940 1,51%
2035 0 0 84.322 3.749.034 84.322 1.316.262 1.54%
2036 0 0 79.737 3.828.770 79.737 1.395.998 1,57%
2037 0 0 75.401 3.904.172 75.401 1.471.399 1,60%
Pay Back A. {13 E VAN, 1.471.399 LP. 1,60% TLR. 11,748%

e In Menu Analisi/Indici & stato perfezionato I'A Z Score, Indice di Altman,
inserendo due specifiche versioni, una per le p.m.i. di produzione ed una
per le altre p.m.i.



